
नेपालमा धितोपत्रको अन्तरदिवसीय कारोबार (Intraday Trading) कायाान्वयन 
सम्बन्िी अविारणापत्र, २०८३ को कायाकारी साराांश 

१. पषृ्ठभधूम तथा सन्िभा 
नेपालको पूूँजी बजार पधिल्ला वर्ाहरूमा सांस्थागत, प्रववधिगत तथा सञ्चालनगत रूपमा उल्लेखनीय पररवतान ह ूँिै 
आएको ि। नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज धलधमटेड (नेप्से) मा ववद्य तीय कारोबार प्रणालीको ववस्तार, धितोपत्रको 
अभौधतकीकरण, केन्रीय धनके्षप तथा फर्छ्यौट प्रणाली, अनलाइन कारोबार व्यवस्थापन प्रणाली तथा लगानीकतााको 
बढ्िो सहभाधगताले नेपालको िोस्रो बजारलाई परम्परागत कारोबार प्रणालीबाट प्रववधिमा आिाररत आि धनक 
बजारतफा  उन्म ख गराएको ि। तथावप, नेपालको िोस्रो बजारको मूल कारोबार प्रणाली अझै डेधलभरीमा आिाररत 
रहेको ि। यस अवस्थामा बजारको तरलता, कारोबारको गवहराइ, मूल्य अन्वरे्ण, कारोबारको धनरन्तरता तथा 
आि धनक लगानी रणनीधतको ववकासका दृविले थप सांरचनात्मक स िारको आवश्यकता िेखखन्ि। 

अन्तरदिवसीय कारोबार (Intraday Trading) भन्नाले एउटै कारोबार दिनधभत्र धितोपत्रको खररि तथा धबक्री गरी 
कारोबार खस्थधत सोही दिनधभत्र समापन गने प्रणालीलाई जनाउूँि। प्रस्ताववत प्रणालीमा प्रारखम्भक चरणमा पवहले 
खररि गरी पधि धबक्री गने (Buy First, Sell Later) मोडेल अपनाउने र पवहले धबक्री गरी पधि खररि गने 
(Sell First, Buy Later) व्यवस्था भन े धितोपत्र सापटी तथा उिारो (Securities Lending and Borrowing) 
तथा आवरणय क्त सटासेधलङ्गको आवश्यक कानूनी, प्राववधिक तथा सांस्थागत पूवाािार ववकास भएपधि मात्र ववचार 
गने प्रस्ताव गररएको ि। 

यस अविारणापत्रको मूल उद्देश्य अन्तरदिवसीय कारोबारलाई तत्काल कायाान्वयन गने धनणाय प्रस्त त गन ा नभई 
नेपालको बजार सांरचना, कानूनी तथा धनयामकीय व्यवस्था, सांस्थागत क्षमता, प्रववधिगत पूवाािार, जोखखम 
व्यवस्थापन तथा लगानीकताा सांरक्षणको अवस्था मूल्याङ्कन गरी सावाजधनक परामशाका माध्यमबाट सम्बखन्ित 
सरोकारवालाको राय, स झाव तथा स िारका के्षत्र पवहचान गन ा हो। 

२. अविारणापत्रको औखचत्य तथा उद्दशे्य 

अन्तरदिवसीय कारोबारको सम्भाव्यता अध्ययन गन ाका प्रम ख आिारहरूमा िोस्रो बजारमा तरलता अधभवृवि, 
प्रभावकारी मूल्य अन्वेर्ण, कारोबार िक्षता अधभववृि, सांस्थागत तथा व्यावसावयक लगानीकतााको सहभाधगता 
ववस्तार तथा भववष्यमा माखजान ऋण कारोबार, धितोपत्र सापटी तथा उिारो, आवरणय क्त सटासेधलङ्ग तथा अन्य 
उन्नत बजार प्रणाली ववकासका लाधग आिार तयार गन ा रहेका िन।् 

यस अविारणापत्रले ववशेर् रूपमा नेपालको लाधग उपय क्त अन्तरदिवसीय कारोबार मोडेल पवहचान गने, आवश्यक 
कानूनी तथा धनयामकीय स िार धनिाारण गने, जोखखम व्यवस्थापन तथा लगानीकताासांरक्षणको ढाूँचा प्रस्ताव गने, 
SEBON, NEPSE, CDSC तथा धितोपत्र व्यवसायीहरूको प्रववधिगत पूवाािार आवश्यकताको पवहचान गने र 
चरणबि कायाान्वयनको आिार तयार गने उद्देश्य राखेको ि। 



अविारणापत्रका प्रम ख मागािशाक धसिान्तहरूमा लगानीकताा सांरक्षणलाई प्राथधमकता, जोखखममा आिाररत 
धनयमन, प्रववधिमा आिाररत बजार सञ्चालन, पारिखशाता तथा बजार अखण्डता, चरणबि कायाान्वयन तथा 
अन्तरााविय असल अभ्यासलाई नेपालको सन्िभा अन कूल प्रयोग गने ववर्यहरू रहेका िन।् 

३. अन्तरदिवसीय कारोबारको नीधतगत तथा आधथाक औखचत्य 

अन्तरदिवसीय कारोबारलाई केवल अल्पकालीन कारोबार वा सटे्टबाजीको माध्यमका रूपमा नहेरी आि धनक 
िोस्रो बजारको एउटा पूरक कारोबार प्रणालीका रूपमा ववकास गन ापने अविारणापत्रको दृविकोण रहेको ि। 
यसको सम्भाववत योगिान म ख्यतः बजार तरलता, मूल्य अन्वरे्ण, सूचना समायोजन, कारोबारको धनरन्तरता तथा 
समग्र बजार िक्षतासूँग सम्बखन्ित ि। 

अन्तरदिवसीय कारोबारबाट कारोबारको आवृखि र खररि-धबक्री आिेशको प्रधतस्पिाा बढ्न सक्ने, उपलब्ि 
सूचनालाई मूल्यमा धिटो समायोजन गना सहयोग प ग्न सक्ने तथा बजारको गवहराइमा स िार ह न सक्ने अपेक्षा 
गररएको ि। तर, कम तरलता भएका धितोपत्रमा यस्तो कारोबारले मूल्य अखस्थरता तथा बजार ि रुपयोगको 
जोखखम बढाउन सक्ने भएकाले सबै सूचीकृत धितोपत्रलाई प्रारखम्भक चरणमै समान रूपमा योग्य बनाउन  
उपय क्त नह ने धनष्कर्ा प्रस्त त गररएको ि। 

यसैले प्रस्ताववत प्रणाली “Risk First, Trading Second” भने्न आिारभतू दृविकोणमा आिाररत रहनेि। 
अन्तरदिवसीय कारोबारको ववस्तारभन्िा पवहले जोखखम पवहचान, जोखखम धनयन्त्रण, बजार धनगरानी, प्रववधिगत 
तयारी तथा लगानीकताासांरक्षणका सांयन्त्र पयााप्त रूपमा ववकास गन ा आवश्यक माधनएको ि। 

४. अन्तरााविय अभ्यासबाट प्राप्त धसकाइ 

अविारणापत्रमा भारत, सांय क्त राज्य अमेररका, बेलायत, धसांगाप र, मलेधसया, अिेधलया, हङकङ तथा 
जापानलगायतका प्रम ख प ूँजी बजारहरूको अन्तरदिवसीय कारोबारसम्बन्िी अभ्यासको त लनात्मक अध्ययन 
गररएको ि। 

अन्तरााविय अन भवबाट अन्तरदिवसीय कारोबार सफलतापूवाक सञ्चालन गना आि धनक ववद्य तीय कारोबार प्रणाली, 
वास्तववक समय जोखखम व्यवस्थापन, Pre-Trade Risk Checks, Broker-Level Risk Controls, Margin 
Management, Auto Square-off, Real-Time Market Surveillance, लगानीकताा खशक्षा, जोखखम ख लासा तथा 
प्रभावकारी धनयामकीय धनगरानी आवश्यक िेखखन्ि। 

नेपालले क नै एक म ल कको प्रणालीलाई यथावत ्अन करण गन ाभन्िा नेपालको बजारको आकार, लगानीकताा 
सांरचना, कारोबारको प्रकृधत, सांस्थागत क्षमता तथा प्रववधिगत तयारीअन सार अन्तरााविय असल अभ्यासलाई 
अन कूलन गन ापने अविारणापत्रको धनष्कर्ा रहेको ि। भारतको चरणबि कायाान्वयन, अमेररकाको जोखखम 
धनयन्त्रण, बेलायतको लगानीकताासांरक्षण, धसांगाप रको प्रववधिगत मापिण्ड, मलेधसयाको धनयखन्त्रत ववकास, 
अिेधलयाको बजार अखण्डता, हङकङको Pre-Trade Risk Control तथा जापानको Operational Resilience 
सम्बन्िी अभ्यासबाट नेपालले सान्िधभाक धसकाइ धलन सक्ने िेखाइएको ि। 



५. नेपालको वतामान तयारीको मूल्याङ्कन 

अविारणापत्रमा गररएको मूल्याङ्कन अन सार नेपालमा अन्तरदिवसीय कारोबारका लाधग आिारभतू कानूनी तथा 
सांस्थागत सांरचना ववद्यमान रहेको िेखखन्ि। SEBON, NEPSE तथा CDSC को सांस्थागत भधूमका स्थावपत ि र 
ववद्य तीय कारोबार, अभौधतक धितोपत्र तथा अनलाइन कारोबारका आिारभतू पूवाािार ववकास भइसकेका िन।् 

तर अन्तरदिवसीय कारोबार सञ्चालनका लाधग कारोबार प्रणाली, वास्तववक समय जोखखम व्यवस्थापन, माखजान 
व्यवस्थापन, बजार धनगरानी, धितोपत्र व्यवसायीहरूको OMS तथा RMS, CDSC समन्वय, साइबर स रक्षा, 
लगानीकताासांरक्षण तथा सञ्चालनगत कायाववधिमा थप स िार आवश्यक रहेको मूल्याङ्कन गररएको ि। 

समग्र तयारीलाई “सशता रूपमा तयार (Conditionally Ready)” का रूपमा प्रस्त त गररएको ि। कानूनी तथा 
धनयामकीय आिार त लनात्मक रूपमा तयार भए पधन सांस्थागत, प्रववधिगत, बजार तथा लगानीकताा तयारीलाई 
थप स दृढ गन ापने अवस्था रहेको ि। यस आिारमा तत्काल पूणारूपमा ख ला प्रणाली लागू गन ाभन्िा आवश्यक 
पूवाािार तथा धनयन्त्रण प्रणाली तयार गरी चरणबि कायाान्वयन गन ा प्रस्ताववत ि। 

६. नेपालको लाधग प्रस्ताववत अन्तरदिवसीय कारोबार ढाूँचा 
अविारणापत्रले नेपालको सन्िभामा नेपाल Intraday Trading Model (NITM) प्रस्ताव गरेको ि। प्रस्ताववत 
मोडेल ववद्यमान SEBON, NEPSE, CDSC, धितोपत्र व्यवसायी तथा बैंवकङ सांरचनामा आिाररत ह नेि। नयाूँ ि टै्ट 
बजार सांस्था स्थापना गन ाको सट्टा ववद्यमान सांस्थाहरूबीच स्पि उिरिावयत्व, प्रववधिगत एकीकरण, वास्तववक 
समय जोखखम व्यवस्थापन तथा धनयामकीय समन्वय स दृढ गने दृविकोण प्रस्ताव गररएको ि। 

प्रस्ताववत NITM का प्रम ख ववशेर्ताहरूमा पूणा ववद्य तीय कारोबार, T+0 Intraday Trading, Intraday Position 
को अधनवाया Square-off, Pre-Trade Risk Validation, Real-Time Margin Monitoring, Automated Risk 
Controls, Auto Square-off, Real-Time Surveillance तथा Integrated Regulatory Reporting रहेका िन।् 

कारोबारको प्रस्ताववत चक्रमा लगानीकतााबाट आिेश प्रवववि, Broker माफा त Pre-Trade Risk Check, NEPSE 
द्वारा Order Validation तथा Matching, तत्काल कारोबार प वि, ख ला खस्थधत तथा माखजानको वास्तववक समय 
अन गमन, आवश्यक जोखखम धनयन्त्रण, धनिााररत समयमा Auto Square-off, कारोबारपश्चात ्Reconciliation तथा 
Regulatory Reporting समावेश ह नेि। 

७. योग्य धितोपत्रसम्बन्िी व्यवस्था 
प्रारखम्भक चरणमा सबै सूचीकृत धितोपत्रलाई अन्तरदिवसीय कारोबारका लाधग योग्य बनाउन ेप्रस्ताव गररएको 
िैन। वस्त गत, पारिशी, मापनयोग्य तथा धनयधमत रूपमा प नरावलोकन गना सवकन ेमापिण्डका आिारमा Eligible 
Securities को सूची धनिाारण गररने अविारणा प्रस्त त गररएको ि। 



योग्य धितोपत्र धनिाारण गिाा पयााप्त बजार तरलता, धनयधमत कारोबार, प्रभावकारी मूल्य अन्वेर्ण, मूल्य हेरफेरको 
न्यून जोखखम, बजार अखण्डता तथा लगानीकताा सांरक्षणका पक्षलाई ध्यान दिन ेप्रस्ताव गररएको ि। योग्य 
धितोपत्रको सूची बजारको अवस्था तथा जोखखमअन सार समय-समयमा प नरावलोकन तथा अद्यावधिक गररनिे। 

८. योग्य लगानीकताा तथा लगानीकताा सांरक्षण 

अन्तरदिवसीय कारोबारमा जोखखमको प्रकृधत सामान्य डेधलभरी-आिाररत लगानीभन्िा फरक ह ने भएकाले पूणा 
रूपमा ख ला वा अत्यधिक प्रधतबन्िात्मक क न ै एक मात्र दृविकोण अपनाउन को सट्टा Risk-Based Investor 
Eligibility Framework (RBIEF) प्रस्ताव गररएको ि। 

यसअन्तगात KYC अन पालन, जोखखम प्रकटीकरण, Suitability Assessment, Trading Agreement, जोखखम 
स्वीकारोखक्त, लगानीकताा खशक्षा तथा धनयामकीय अन पालनलाई महत्त्व दिइनेि। लगानीकताालाई अन्तरदिवसीय 
कारोबारका सम्भाववत जोखखम, माखजानको प्रयोग, घाटा व्यवस्थापन, Auto Square-off तथा कारोबार 
अन शासनबारे पयााप्त जानकारी उपलब्ि गराउन पने व्यवस्था प्रस्ताव गररएको ि। 

लगानीकताासांरक्षणका लाधग Risk Disclosure, Broker Helpdesk, Complaint Resolution Mechanism, Trade 
Confirmation Alerts, Account Activity Notifications, Fraud Prevention तथा Data Privacy Protection 
जस्ता सांयन्त्रलाई समते समावेश गने प्रस्ताव गररएको ि। 

९. माखजान तथा जोखखम व्यवस्थापन 

अन्तरदिवसीय कारोबारको सफल कायाान्वयनका लाधग माखजान व्यवस्थापनलाई प्रम ख जोखखम धनयन्त्रण सांयन्त्रका 
रूपमा धलइएको ि। यसका लाधग Nepal Intraday Margin Framework (NIMF) प्रस्ताव गररएको ि। 

NIMF ले कारोबारपूवा, कारोबार भइरहेको अवस्थामा तथा कारोबारपश्चात ्जोखखमअन सार माखजान व्यवस्थापन गने 
अविारणा राख्िि। यसले बजार जोखखम, Broker Default Risk तथा Settlement Failure लाई धनयन्त्रण गने 
उद्देश्य राख्िि। 

प्रस्ताववत प्रणालीमा उपलब्ि माखजान, Position Limit, Exposure, Concentration Risk, Margin Utilization 
तथा Margin Shortfall को वास्तववक समय अन गमन गने व्यवस्था रहनेि। धनिााररत सीमाभन्िा जोखखम बढेमा 
Warning, Margin Call, Trading Restriction तथा आवश्यक अवस्थामा Auto Square-off जस्ता धनयन्त्रण 
उपाय लागू गना सवकन ेव्यवस्था प्रस्ताव गररएको ि। 

१०. बजार धनगरानी तथा बजार अखण्डता 
अन्तरदिवसीय कारोबारमा कारोबारको गधत र आिेशको आवृखि उच्च ह न सक्न ेभएकाले प्रभावकारी बजार 
धनगरानी अधनवाया माधनएको ि। SEBON तथा NEPSE ले वास्तववक समय तथा कारोबारपश्चात ्ि वै प्रकारको 
बजार धनगरानी प्रणाली ववकास गन ापने प्रस्ताव गररएको ि। 



यसअन्तगात असामान्य मूल्य पररवतान, असामान्य कारोबार मात्रा, Circular Trading, Layering, Spoofing, 
कृधत्रम कारोबार, मूल्य हेरफेर तथा असामान्य ग्राहक Exposure जस्ता गधतववधिको धनगरानी गररनेि। स्वचाधलत 
Alert Generation तथा Data Analytics मा आिाररत धनगरानी प्रणाली क्रमशः ववकास गने अविारणा प्रस्त त 
गररएको ि। 

११. प्रववधिगत पूवाािार तथा सांस्थागत स िार 
अन्तरदिवसीय कारोबार कायाान्वयनका लाधग NEPSE को Trading Engine, Order Management System, 
Broker RMS, Automated Margin Engine, Real-Time Surveillance, API Integration, CDSC Interface 
तथा Payment Interface बीच स रखक्षत तथा वास्तववक समय वा धनकट-वास्तववक समयको सूचना आिानप्रिान 
आवश्यक ह नेि। 

साथै Cyber Security, Business Continuity, Disaster Recovery, Audit Trail तथा Data Integrity लाई 
प्रणालीगत पूवाशताका रूपमा ववकास गन ापनेि। 

सांस्थागत रूपमा SEBON ले नीधत, धनयमन, धनरीक्षण तथा प्रवलीकरणको नतेतृ्व गने; NEPSE ले कारोबार 
सञ्चालन, Order Matching तथा Market Surveillance Support गने; धितोपत्र व्यवसायीले ग्राहक आिेश, 
जोखखम व्यवस्थापन, माखजान अन गमन तथा Position Management गने; CDSC ले अधभलेख, माखजान जोखखम 
व्यवस्थापन तथा कारोबारपश्चात ्समन्वय गने र बैंक तथा भ  क्तानी प्रणालीले रकम तथा माखजान व्यवस्थापनमा 
सहयोग गने प्रस्ताव गररएको ि। 

यसका अधतररक्त SEBON–NEPSE Regulatory Coordination Committee, NEPSE–CDSC Technical 
Coordination Committee, Broker Risk Management Forum, Market Surveillance Coordination 
Mechanism, Cyber Security Response Team तथा Business Continuity Coordination Committee जस्ता 
समन्वय सांयन्त्र ववकास गने प्रस्ताव गररएको ि। 

१२. कानूनी तथा धनयामकीय स िार 
अविारणापत्रको प्रारखम्भक मूल्याङ्कनअन सार अन्तरदिवसीय कारोबार कायाान्वयनका लाधग ववद्यमान कानूनी 
सांरचनाले आिारभतू अधिकार उपलब्ि गराएको िेखखए पधन सञ्चालनगत स्पिता र ववखशिीकरण आवश्यक ि। 
त्यसैले प्रारखम्भक चरणमा धनयमावली, ववधनयम, धनिेखशका, NEPSE Bye-laws, Broker Operating Standards, 
Risk Management Standards, Market Surveillance Guidelines तथा आवश्यक SOP ववकास तथा सांशोिनमा 
प्राथधमकता दिन प्रस्ताव गररएको ि। 

प्रम ख धनयामकीय स िारका के्षत्रमा अन्तरदिवसीय कारोबारसम्बन्िी धनयम, Broker Directive, NEPSE Trading 
Bye-laws सांशोिन, Investor Protection Framework, RMS Standards, Surveillance Standards तथा CDSC 
Coordination Framework रहेका िन।् 



१३. चरणबि कायाान्वयनको प्रस्ताव 

अविारणापत्रको मूल कायाान्वयन दृविकोण चरणबि तथा जोखखममा आिाररत रहेको ि। प्रारखम्भक चरणमा 
आवश्यक कानूनी तथा धनयामकीय व्यवस्था, योग्य धितोपत्रको मापिण्ड, योग्य लगानीकतााको ढाूँचा, Broker 
SOP, जोखखम प्रकटीकरण तथा लगानीकताा खशक्षा प्रणाली ववकास गररनेि। 

त्यसपधि NEPSE Trading System, Broker OMS/RMS, Real-Time Margin Engine, Market Surveillance, 
CDSC Interface तथा Payment Integration को परीक्षण तथा प्रमाणीकरण गररनेि। आवश्यक प्रणाली 
परीक्षण, User Acceptance Testing, Stress Testing, Cyber Security Testing तथा Operational Readiness 
Assessment सम्पन्न भएपधि मात्र सीधमत िायरामा Pilot सञ्चालनतफा  जाने अविारणा प्रस्त त गररएको ि। 

Pilot Testing को अन भव, जोखखम सूचक, प्रणालीको स्थावयत्व, बजार व्यवहार तथा लगानीकतााको 
सांरक्षणसम्बन्िी पररणामको मूल्याङ्कनपधि मात्र योग्य धितोपत्र, सहभागी तथा कारोबारको िायरा क्रमशः ववस्तार 
गने व्यवस्था प्रस्ताव गररएको ि। 

१४. सावाजधनक परामशाको उद्दशे्य 

यो अविारणापत्र सावाजधनक परामशाका लाधग प्रस्त त गन ाको उद्देश्य प्रस्ताववत अन्तरदिवसीय कारोबार प्रणालीलाई 
अखन्तम धनणायका रूपमा प्रस्त त गन ा नभई यसको आवश्यकता, सम्भाव्यता, जोखखम, धनयामकीय सांरचना, प्राववधिक 
पूवाािार तथा कायाान्वयन पिधतका सम्बन्िमा बजार सहभागी तथा सरोकारवालाबाट तथ्यमा आिाररत स झाव 
प्राप्त गन ा हो। 

ववशेर् गरी धितोपत्र व्यवसायी, लगानीकताा, लगानीकताा सांघ-सांस्था, सांस्थागत लगानीकताा, NEPSE, CDSC, बैंक 
तथा वविीय सांस्था, प्रववधि सेवा प्रिायक, सूचीकृत कम्पनी, ववज्ञ, प्राखज्ञक क्षेत्र तथा अन्य सम्बखन्ित 
सरोकारवालाबाट प्रस्ताववत Eligible Securities, Eligible Investors, Margin Framework, Auto Square-off, 
Risk Controls, Market Surveillance, Investor Protection, Technology Standards तथा चरणबि 
कायाान्वयनसम्बन्िी स झाव अपेखक्षत ह नेि। प्राप्त स झाव तथा प्रधतवक्रयालाई ववश्लरे्ण गरी आवश्यक 
पररमाजानसवहत अखन्तम नीधतगत तथा धनयामकीय ढाूँचा ववकास गररनेि। 

१५. समग्र धनष्कर्ा 
नेपालको पूूँजी बजारले ववद्य तीय कारोबार, अभौधतक धितोपत्र, अनलाइन कारोबार तथा केन्रीय धनके्षप तथा 
फर्छ्यौट प्रणालीका के्षत्रमा आिारभतू पूवाािार ववकास गररसकेको ि। यस आिारमा अन्तरदिवसीय धितोपत्र 
कारोबारको सम्भाव्यता अध्ययन तथा आवश्यक पूवातयारी गन ा नेपालको िोस्रो बजार आि धनकीकरणको आगामी 
चरणसूँग सम्बखन्ित ववर्यका रूपमा िेखखन्ि। 

तर अन्तरदिवसीय कारोबार आफैं मा बजार स िारको अखन्तम उद्देश्य नभई तरलता, मूल्य अन्वेर्ण, कारोबार 
िक्षता, बजार पूवाािार, जोखखम व्यवस्थापन तथा लगानीकताासांरक्षणलाई एकीकृत रूपमा स दृढ गने माध्यम का 
रूपमा धलन पने अविारणापत्रको मूल दृविकोण रहेको ि। 



यसका लाधग प्रारखम्भक चरणमा Buy First, Sell Later मोडेल, सीधमत तथा मापिण्डमा आिाररत Eligible 
Securities, जोखखममा आिाररत Eligible Investors, Pre-Trade Risk Checks, Real-Time Margin Monitoring, 
Position Limits, Auto Square-off, Real-Time Surveillance तथा कडा लगानीकताासांरक्षण सांयन्त्रसवहतको 
प्रणाली ववकास गने प्रस्ताव गररएको ि। 

अन्तरदिवसीय कारोबारको सफल कायाान्वयनका लाधग कानूनी अधिकार मात्र पयााप्त नभई स्पि सञ्चालन धनयम, 
सक्षम सांस्थागत सांरचना, आि धनक प्रववधि, वास्तववक समय जोखखम व्यवस्थापन, प्रभावकारी बजार धनगरानी, 
साइबर स रक्षा, पयााप्त सांस्थागत क्षमता तथा लगानीकताा खशक्षा आवश्यक ह न े धनष्कर्ा प्रस्त त गररएको ि। 
त्यसैले नेपालको लाधग उपय क्त दृविकोण चरणबि, जोखखममा आिाररत, प्रववधि-आिाररत तथा लगानीकताा 
सांरक्षणम खी कायाान्वयन ह निे। 

अन्ततः, प्रस्त त अविारणापत्र सावाजधनक परामशाको आिार िस्तावेजका रूपमा प्रयोग गरी प्राप्त स झाव, 
सरोकारवालाको प्रधतवक्रया तथा थप प्राववधिक परीक्षणका आिारमा नेपालको अन्तरदिवसीय धितोपत्र कारोबारको 
अखन्तम कानूनी, धनयामकीय, प्राववधिक तथा सञ्चालनगत ढाूँचा ववकास गन ा प्रस्ताव गररएको ि। यस प्रवक्रयाबाट 
नेपालको िोस्रो बजारलाई थप तरल, पारिशी, िक्ष, प्रववधि-आिाररत तथा जोखखम-सचेत बजारका रूपमा क्रमशः 
ववकास गना आिार तयार ह ने अपेक्षा गररएको ि। 

सावाजधनक परामशाका लाधग म ख्य प्रश्नहरू 

अन्तरदिवसीय धितोपत्र कारोबारसम्बन्िी सावाजधनक परामशा अविारणापत्र 

१. अन्तरदिवसीय कारोबारको आवश्यकता तथा समग्र नीधतगत ढाूँचा 

१.१  नेपालको धितोपत्र बजारको वतामान अवस्था, कारोबारको तरलता, लगानीकतााको सहभाधगता, मूल्य खोज 
प्रवक्रया तथा बजार पूवाािारलाई दृविगत गिाा अन्तरदिवसीय धितोपत्र कारोबार प्रारम्भ गन ा उपय क्त ह न्ि 
वा ह ूँिैन? भएमा यसको प्रम ख औखचत्य र अपेखक्षत लाभ के-के ह न सक्िन?् 

१.२ अन्तरदिवसीय कारोबारलाई बजार आि धनकीकरण, तरलता अधभवृवि, मूल्य खोज प्रवक्रया स िार तथा 
कारोबार िक्षता अधभवृविको एउटा माध्यमका रूपमा ववकास गिाा क न-क न ववर्यलाई प्राथधमकतामा 
राखखन पिा? 

१.३ प्रस्ताववत “Risk First, Trading Second” अविारणालाई नेपालको बजारमा लागू गना आवश्यक न्यूनतम 
धनयामकीय तथा सञ्चालनगत पूवाशताहरू के-के ह न  पिा? 

१.४ अन्तरदिवसीय कारोबार प्रारम्भ गिाा सबै सूचीकृत धितोपत्रमा एकैपटक लागू गने वा धनखश्चत योग्य 
धितोपत्रबाट चरणबि रूपमा प्रारम्भ गने क न व्यवस्था बढी उपय क्त ह न्ि? त्यसका आिारहरू के 
ह न  पिा? 



२. प्रस्ताववत कारोबार मोडेल 
२.१ अविारणापत्रमा प्रस्ताव गररएको “Buy First, Sell Later” मोडेलबाट प्रारम्भ गने व्यवस्था व्यावहाररक ि 

वक िैन? यसको कायाान्वयनमा िेखखन सक्ने प्रम ख जोखखमहरू के-के ह न?् 

२.२ “Sell First, Buy Later” अथाात ्covered short-selling प्रकृधतको कारोबारलाई Securities Lending and 
Borrowing (SLB) पूवाािार ववकास भएपधि मात्र ववचार गने प्रस्ताव उपय क्त ि वक िैन? 

२.३ अन्तरदिवसीय कारोबारका लाधग T+0 आिारमा कारोबार खस्थधत बन्ि गने तथा तोवकएको समयधभत्र 
position square-off गन ापने व्यवस्था व्यावहाररक ि वक िैन? 

२.४ अधनवाया square-off को समयसीमा बजारको कारोबार समय, प्रणाली क्षमता तथा जोखखमको आिारमा 
कसरी धनिाारण गररन पिा? 

३. योग्य धितोपत्रसम्बन्िी व्यवस्था 
अविारणापत्रले अन्तरदिवसीय कारोबारका लाधग Nepal Intraday Eligible Securities Framework 
(NIESF) अन्तगात वस्त गत, पारिशी तथा मापनयोग्य मापिण्डका आिारमा योग्य धितोपत्र िनोट गने प्रस्ताव 
गरेको ि। 
३.१ योग्य धितोपत्र धनिाारण गिाा न्यूनतम रूपमा क न-क न सूचक समावेश गररन पिा? 

३.२ धनम्नमध्ये क न सूचकहरूलाई बढी महत्त्व दिन पिा र वकन? 
• कारोबारको धनयधमतता; 
• कारोबारको मात्रा तथा मूल्य; 
• बजार तरलता; 
• Free-float तथा सावाजधनक स्वाधमत्व; 
• Bid-Ask Spread; 
• कारोबारको आवृखि; 
• मूल्य अखस्थरता; 
• बजार पूूँजीकरण; 
• मूल्य खोज प्रवक्रयाको ग णस्तर; 
• बजार ि रुपयोगको जोखखम। 

३.३ योग्य धितोपत्रको सूची िैधनक, माधसक, तै्रमाधसक वा अन्य क न अन्तरालमा प नरावलोकन गररन  उपय क्त 
ह न्ि? 

३.४ क नै धितोपत्रमा तरलता घटेमा, असामान्य मूल्य उतारचढाव भएमा वा बजार ि रुपयोगको जोखखम बढेमा 
त्यसलाई योग्य सूचीबाट अस्थायी रूपमा हटाउने व्यवस्था कस्तो ह न  पिा? 



३.५ SEBON र NEPSE मध्ये योग्य धितोपत्रको सूची धनिाारण, समीक्षा तथा धनलम्बन गने अधिकार कसरी 
बाूँडफाूँट गररन पिा? 

४. योग्य लगानीकताा तथा लगानीकताासांरक्षण 
४.१ अन्तरदिवसीय कारोबार सबै लगानीकतााका लाधग ख ला गने वा धनखश्चत जोखखम-आिाररत योग्यता पूरा गने 

लगानीकताालाई मात्र अन मधत दिने क न व्यवस्था उपय क्त ह न्ि? 

४.२ प्रस्ताववत Risk-Based Investor Eligibility Framework अन्तगात KYC, जोखखम उद्घाटन, suitability 
assessment, client categorization तथा risk acknowledgement मध्ये क न-क न व्यवस्था अधनवाया 
ह न  पिा? 

४.३ नयाूँ लगानीकताालाई अन्तरदिवसीय कारोबार स रु गन ाअखघ न्यूनतम खशक्षा वा अधभम खीकरण पूरा गन ापने 
व्यवस्था आवश्यक ि वक िैन? 

४.४ अन्तरदिवसीय कारोबारका लाधग ि टै्ट Intraday Risk Disclosure Statement अधनवाया गररन पिा वक पिैन? 
भएमा त्यसमा क न-क न जोखखम स्पि रूपमा उल्लेख गररन पिा? 

४.५ Professional/Institutional तथा सामान्य retail investor का लाधग कारोबार सीमा, margin requirement 
वा अन्य जोखखम धनयन्त्रणमा फरक व्यवस्था आवश्यक ि वक िैन? 

५. माखजान तथा जोखखम व्यवस्थापन 
५.१ अन्तरदिवसीय कारोबारमा Pre-trade Margin, Real-time Margin Monitoring तथा Post-trade 

Reconciliation को व्यवस्था कस्तो ह न  पिा? 

५.२ ग्राहकको margin utilization, exposure, concentration तथा position limit वास्तववक समयमा धनगरानी 
गने प्रणाली अधनवाया गररन पिा वक पिैन? 

५.३ Margin shortfall भएमा Warning, Margin Call, Trading Restriction र Auto Square-off मध्ये क न-
क न चरण अधनवाया गररन पिा? 

५.४ Intraday margin को न्यूनतम स्तर धनिाारण गिाा volatility, liquidity, security-specific risk तथा 
client-specific risk लाई कसरी समावेश गररन पिा? 

५.५ बजारमा असामान्य उतारचढाव वा systemic risk उत्पन्न भएमा SEBON ले margin वृवि, exposure limit 
पररवतान वा धनखश्चत धितोपत्रमा intraday कारोबार अस्थायी रूपमा रोक्न सक्ने व्यवस्था कस्तो ह न  पिा? 

 



६. Auto Square-off सम्बन्िी व्यवस्था 
६.१ तोवकएको समयधभत्र ग्राहकले ख ला position बन्ि नगरेमा broker लाई Auto Square-off गने अधिकार 

मात्र दिने वा धनखश्चत अवस्थामा िावयत्वसमते तोक्न ेव्यवस्था उपय क्त ह न्ि? 

६.२ Auto Square-off अखघ ग्राहकलाई warning तथा पयााप्त सूचना दिने न्यूनतम व्यवस्था के ह न  पिा? 

६.३ बजारमा अत्यधिक अखस्थरता वा liquidity अभावका कारण Auto Square-off तत्काल ह न नसकेमा जोखखम 
कसले वहन गने भने्न ववर्य कसरी धनयमन गररन पिा? 

६.४ Auto Square-off बाट उत्पन्न ह ने घाटा, श ल्क तथा अन्य िावयत्वबारे ग्राहकलाई कारोबारअखघ स्पि 
जानकारी दिन पने व्यवस्था कस्तो ह न  पिा? 

७. Broker को िावयत्व तथा आन्तररक धनयन्त्रण 
७.१ प्रत्यके broker मा Intraday Trading का लाधग ि टै्ट OMS, RMS तथा compliance control आवश्यक 

ि वक ववद्यमान प्रणालीलाई upgrade गरी सञ्चालन गना सवकन्ि? 

७.२ Broker ले ग्राहकको क ल exposure, margin utilization, open position तथा concentration risk 
वास्तववक समयमा धनगरानी गन ापने व्यवस्था पयााप्त ि वक थप धनयन्त्रण आवश्यक ि? 

७.३ Broker को proprietary trading (भववष्यमा अभ्यासमा आएमा) र client trading बीच conflict of 
interest धनयन्त्रण गना थप व्यवस्था आवश्यक ि वक िैन? 

७.४ Broker को प्रणालीमा प्राववधिक समस्या, connectivity failure वा RMS failure भएमा कारोबार तथा 
ग्राहकको position व्यवस्थापन कसरी गररन पिा? 

७.५ Broker ले िैधनक रूपमा तयार गने Intraday Exposure, Margin Utilization, Margin Shortfall, Auto 
Square-off तथा Exception Report मध्ये क न-क न वववरण SEBON तथा NEPSE लाई अधनवाया रूपमा 
उपलब्ि गराउन पिा? 

८. NEPSE तथा बजार सञ्चालनसम्बन्िी प्रश्न 
८.१ NEPSE को ववद्यमान trading architecture लाई अन्तरदिवसीय कारोबारका लाधग प्रयोग गना सवकन्ि वक 

ि टै्ट Intraday Trading Module आवश्यक ह न्ि? 

८.२ Order Management, real-time risk validation, position management तथा automated controls 
मध्ये क न प्रणालीगत स िारलाई पवहलो प्राथधमकता दिन पिा? 



८.३ Price-time priority कायम राख्िै intraday order को execution, modification तथा cancellation 
सम्बन्िी ववशेर् व्यवस्था आवश्यक ि वक िैन? 

८.४ Intraday Trading का लाधग ि टै्ट order type आवश्यक ि वक ववद्यमान order types लाई 
सांशोिन/ववस्तार गरी पयााप्त ह न्ि? 

९. बजार धनगरानी तथा Market Integrity 
९.१ अन्तरदिवसीय कारोबारसूँग सम्बखन्ित abnormal price/volume, circular trading, layering, spoofing, 

artificial transaction तथा price manipulation पवहचान गना NEPSE मा Real-time Surveillance 
System अधनवाया गररन पिा वक पिैन? 

९.२ Intraday Trading मा क न-क न प्रकारका transaction patterns लाई high-risk alert का रूपमा पवहचान 
गररन पिा? 

९.३ Automated alert धसजाना भएपधि broker, NEPSE र SEBON बीच alert escalation तथा investigation 
को खजम्मवेारी कसरी धनिाारण गररन पिा? 

९.४ Intraday कारोबारका लाधग सामान्य बजार धनगरानीभन्िा ि टै्ट surveillance parameters आवश्यक िन ्
वक ववद्यमान प्रणालीलाई ववस्तार गरे प ग्ि? 

१०. CDSC, Clearing तथा Settlement सम्बन्िी प्रश्न 
१०.१ Intraday position management र end-of-day reconciliation बीच CDSC को भधूमका कसरी 

पररभावर्त गररन पिा? 

१०.२ Intraday कारोबारका कारण उत्पन्न ह ने failed settlement, reconciliation mismatch तथा system 
exception को समािानका लाधग SEBON-NEPSE-CDSC बीच कस्तो coordination mechanism आवश्यक 
ि? 

१०.३ Securities तथा funds को वास्तववक समयको अधभलेख र broker-level position बीच reconciliation 
गना थप प्रववधिगत व्यवस्था आवश्यक ि वक िैन? 

११. बैंक तथा भ  क्तानी प्रणालीसम्बन्िी प्रश्न 
११.१ Intraday Trading को margin तथा payment requirement पूरा गना बैंवकङ प्रणालीसूँग real-time वा 

near-real-time interface आवश्यक ि वक ववद्यमान payment infrastructure पयााप्त ह न्ि? 

११.२ बैंक, broker, NEPSE तथा CDSC बीच fund/margin information sharing को न्यूनतम प्राववधिक तथा 
धनयामकीय मापिण्ड के ह न  पिा? 



११.३ ग्राहकको margin shortfall वा payment failure भएमा broker, ग्राहक तथा सम्बखन्ित financial 
institution को िावयत्व कसरी धनिाारण गररन पिा? 

१२. प्रववधि, साइबर स रक्षा तथा Business Continuity 
अविारणापत्रले Intraday Trading सञ्चालनका लाधग Intraday Trading Module, Order Management 
Enhancement, Real-time RMS, API Integration, Automated Margin Engine, Real-time Surveillance, 
Alert Management तथा Business Continuity/Disaster Recovery मा स िार आवश्यक िेखाएको ि। 

१२.१ प्रस्ताववत प्रववधिगत पूवाािारमध्ये प्रारखम्भक सञ्चालनअखघ अधनवाया रूपमा पूरा गररन पने न्यूनतम प्रणालीगत 
आवश्यकता के-के ह न?् 

१२.२ Intraday Trading प्रणालीमा Cyber Security, system resilience, capacity तथा latency का लाधग 
न्यूनतम मापिण्ड धनिाारण गररन पिा वक पिैन? 

१२.३ प्रणाली अवरुि भएमा open position, pending order तथा client exposure व्यवस्थापन गना Business 
Continuity तथा Disaster Recovery Plan कस्तो ह न  पिा? 

१२.४ Intraday Trading स रु गन ाअखघ System Testing, User Acceptance Testing, Stress Testing तथा 
Cyber Security Testing अधनवाया गररन पिा वक पिैन? 

१३. सांस्थागत समन्वय तथा धनयामकीय खजम्मेवारी 
१३.१ Intraday Trading को प्रभावकारी कायाान्वयनका लाधग SEBON, NEPSE, CDSC, Stock Brokers तथा 

अन्य सम्बखन्ित सांस्थाबीच प्रस्ताववत coordination mechanisms पयााप्त िन ्वक थप सांरचना आवश्यक 
ि? 

१३.२ SEBON–NEPSE Regulatory Coordination Committee, NEPSE–CDSC Technical Coordination 
Committee तथा Market Surveillance Coordination Mechanism जस्ता सांरचनाको अधिकार, 
खजम्मेवारी तथा accountability कसरी धनिाारण गररन पिा? 

१३.३ Intraday Trading सम्बन्िी धनयामकीय प्रधतविेन, data retention, audit trail तथा supervisory access 
का लाधग न्यूनतम मापिण्ड के ह न  पिा? 

१४. कानूनी तथा धनयामकीय व्यवस्था 
१४.१ अन्तरदिवसीय कारोबार कायाान्वयनका लाधग ववद्यमान धितोपत्रसम्बन्िी ऐन पयााप्त ि वा धनयमावली, 

ववधनयमावली, धनिेखशका तथा NEPSE Bye-laws मा मात्र आवश्यक सांशोिन गरे प ग्ि? 



१४.२ Intraday Trading सम्बन्िी मूलभतू व्यवस्था धनयमावलीमा र प्राववधिक/सञ्चालनगत व्यवस्था धनिेखशका 
तथा SOP मा राख्न ेप्रस्ताव उपय क्त ि वक िैन? 

१४.३ SEBON लाई जोखखमको अवस्था हेरी margin, exposure limit, eligible securities तथा intraday 
trading restriction मा समयान कूल पररवतान गने अधिकार दिन  उपय क्त ह न्ि वक िैन? 

१५. चरणबि कायाान्वयन तथा Pilot Testing 
१५.१ Intraday Trading लाई पवहले सीधमत योग्य धितोपत्र, सीधमत broker तथा सीधमत लगानीकतााबाट pilot 

रूपमा प्रारम्भ गन ा उपय क्त ह न्ि वक ह ूँिैन? 

१५.२ Pilot phase को न्यूनतम अवधि तथा मूल्याङ्कनका प्रम ख सूचकहरू के-के ह न  पिा? 

१५.३ Pilot को मूल्याङ्कनमा धनम्न पक्षमध्ये क न-क न सूचक समावेश गररन पिा? 

• प्रणालीगत खस्थरता; 
• कारोबारको तरलता; 
• मूल्य अखस्थरता; 
• Margin shortfall; 
• Broker exposure; 
• Auto square-off frequency; 
• Settlement failure; 
• Investor complaints; 
• Market surveillance alerts; 
• System/cyber incidents। 

१५.४ Pilot को पररणामका आिारमा योग्य धितोपत्र, eligible investors, exposure limit तथा अन्य 
धनयन्त्रणहरू क्रमशः ववस्तार गने व्यवस्था कस्तो ह न  पिा? 

१६. समग्र सरोकार तथा स झाव 
१६.१ प्रस्ताववत Intraday Trading Framework मा समावेश नभएको तर कायाान्वयनका लाधग आवश्यक क न ै

महत्वपूणा ववर्य भए उल्लेख गन ाहोस।् 

१६.२ अविारणापत्रमा प्रस्ताववत क नै व्यवस्था व्यावहाररक रूपमा कायाान्वयन गना कदिन िेखखएमा त्यसको 
कारण र वैकखल्पक व्यवस्था उल्लेख गन ाहोस।् 

१६.३ लगानीकताासांरक्षण, बजार अखण्डता तथा जोखखम धनयन्त्रणलाई कमजोर नपाररकन अन्तरदिवसीय 
कारोबारलाई प्रभावकारी रूपमा सञ्चालन गना थप क न व्यवस्था आवश्यक िेखखन्ि? 



१६.४ अन्तरदिवसीय कारोबार प्रारम्भ गन ाअखघ SEBON, NEPSE, CDSC, broker, investor तथा अन्य सम्बखन्ित 
सांस्थाले पूरा गन ापने न्यूनतम readiness requirements के-के ह न  पिा? 

१६.५ यस अविारणापत्रमा प्रस्ताववत व्यवस्था, प्रवक्रया, मापिण्ड तथा कायाान्वयन ढाूँचासम्बन्िी अन्य स झाव, 
वटप्पणी वा वैकखल्पक प्रस्ताव भए स्पि आिार तथा आवश्यक प्रमाणसवहत पेश गन ाहोस।् 

१७. स झाव पेश गने आिार 
सरोकारवालाहरूले माधथका प्रश्नहरूको जवाफ दिूँिा सम्भव भएसम्म आफ्नो स झावको तथ्यगत, प्राववधिक, कानूनी, 
आधथाक वा अन्तरााविय अभ्याससम्बन्िी आिार समेत प्रस्त त गन ापनेि। ववशरे्तः क नै वैकखल्पक व्यवस्था प्रस्ताव 
गररएको अवस्थामा त्यसको अपेखक्षत लाभ, सम्भाववत जोखखम, कायाान्वयन लागत, आवश्यक प्रववधि, सांस्थागत 
क्षमता तथा लगानीकताासांरक्षणमा पने प्रभावसमते स्पि गन ा उपय क्त ह नेि। 

प्राप्त स झाव तथा प्रधतवक्रयालाई बोडाले अन्तरदिवसीय धितोपत्र कारोबारसम्बन्िी अखन्तम धनयामकीय तथा 
कायाान्वयन ढाूँचा ववकास गिाा सम्बखन्ित ववर्यको प्रकृधत, प्रमाणको पयााप्तता, बजारको अवस्था, 
लगानीकताासांरक्षण तथा जोखखम व्यवस्थापनको आवश्यकतालाई दृविगत गरी अध्ययन तथा मूल्याङ्कन गना 
सक्नेि। 

*** 


